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Das revidierte Aktienrecht

Geschaftsleiter

Per 1. Januar 2023 tritt die Aktienrechtsrevision in Kraft. Damit ist jetzt der richtige Zeitpunkt, um
sich mit den wichtigsten Anderungen zu befassen. Das neue Aktienrecht zielt unter anderem darauf
ab, den Unternehmen und deren Anspruchsgruppen mehr Flexibilitdt zu gewahren. Dies wirkt sich
auch auf die Revisionsstelle aus und wir méchten Sie deshalb iiber die Anderungen und Auswirkungen
des neuen Aktienrechts auf die Unternehmen in der Griindungsphase, bei bestehenden wie auch bei
sanierungsbediirftigen Unternehmen orientieren.

Lucio Quaresima
Mandatsleiter

Wichtigste Anderungen aus Sicht der Revisionsstelle

Neugriindung Bestehende Gesellschaften Sanierungsbediirftige
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Griindung einer Gesellschaft
Bei einer Grindung einer Aktiengesellschaft bedarf es nach wie vor eines Mindestkapitals v,
neue Gesetz lasst allerdings zu, dass das hierfir benotigte Kapital in der fur die Geschaf
auslandischen Wahrung eingebracht werden kann (Art. 621 nOR). Der Wahrungswechs
dass das genannte Mindestkapital von CHF 100000 unterschritten wird, was bei den
gen eine Herausforderung darstellen kdnnte. Die neuen Vorgaben gelten auch flr Ge
ter Haftung (GmbH), wobei hierfur ein Stammkapital von mindestens CHF 20000 in
ist. Die Anderung bei der Griindung bringt vor allem Vorteile fiir internationale Unt
und Rechnungslegung in Fremdwahrung (bspw. US-Dollar, EURO) erfolgen.
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Wegfall der Priifungspflicht bei beabsichtigter Sachiibernahme

Bei der (beabsichtigten) Sachibernahme Gbernimmt die Gesellschaft (im Rahmen einer Grindung oder Aktien-
kapital-Erhéhung) von einem Aktionar oder einer ihr nahe stehenden Person Vermdgenswerte oder beabsichtigt,
solche zu Ubernehmen. Zwar wird die Einlageverpflichtung in bar erflllt, die in Grindung befindliche Gesellschaft
hat sich aber bereits verpflichtet, diese Mittel zum Kauf bestimmter Giter einzusetzen. Nach geltendem Recht
stellt die (beabsichtigte) Sachibernahme einen qualifizierten Tatbestand dar, d. h. es werden ein Grindungs-
bericht und ein Prufungsbericht eines zugelassenen Revisionsexperten verlangt. Die bisher strengen Vorschriften
beabsichtigten den Einlagenschutz. So sollten die Vorschriften einen Schutz davor bieten, dass das den Glau-
bigerinnen und Glaubigern als Haftungssubstrat dienende Aktien- und Partizipationskapital von Anfang an nicht
vollstandig existiert oder aber ausgehohlt wird. Im neuen Aktienrecht werden die Bestimmungen zur Sachiber-
nahme nun ersatzlos gestrichen. Damit wird die Grindung mit beabsichtigter Sachtbernahme einer «<normalen»
Grundung mit Barliberierung gleichgestellt. Damit entfallt die Pflicht zur Erstellung eines Grindungs- bzw. Kapi-
talerhéhungsberichts und einer Prufungsbestatigung.

Anderungen, die bestehende Unternehmen betreffen

Kapitalband

Aktiengesellschaften kdnnen ab dem kommenden Jahr an der Generalversammlung den Verwaltungsrat erméach-
tigen, innerhalb von maximal finf Jahren das Kapital der Gesellschaft zu erhéhen oder herabzusetzen. Der Betrag
darf jedoch das Aktienkapital um max. 50 Prozent weder Uber- noch unterschreiten. Das Kapitalband ersetzt die
heutige Moglichkeit der genehmigten Kapitalerhdhung, welches jedoch lediglich Kapitalerhéhungen wéahrend
maximal zwei Jahren zuldsst. Neu ist aber die Moglichkeit, das Kapital innert dieser Frist auch herabzusetzen.
Dabei ist der Glaubigerschutz zu beachten. Deshalb missen Gesellschaften, die in ihren Statuten ein Kapitalband
mit der Mdglichkeit zur Kapitalherabsetzung vorsehen, ihre Jahresrechnung mindestens eingeschrankt prafen
lassen. Sollen inskinftig die Statuten dem Verwaltungsrat ein zweiseitiges Kapitalband gewahren, ware somit bei
der nachsten Generalversammlung eine Revisionsstelle zu wahlen, falls bisher keine Revisionsstelle eingesetzt
ist. Erganzend ist anzumerken, dass samtliche Kapitalerhdhungen und Kapitalherabsetzungen, die der Verwal-
tungsrat innerhalb eines Kapitalbands vorgenommen hat, im Anhang der Jahresrechnung zu erlautern sind (Art.
959¢ Abs. 2 Ziff. 15 nOR).

Zwischendividende

Bislang war eine ausserordentliche Dividendenausschuttung nur aus dem Bilanzgewinn des letzten gepruften Ab-
schlusses oder aus anderen freien Reserven méglich. Mit der neuen Gesetzgebung ab 1. Januar 2023 ist es er-
laubt, eine Ausschuttung vom Gewinn aus dem laufenden (nicht abgeschlossenen) Geschaftsjahr vorzunehmen.
Dabei gilt es zu beachten, dass der Gesetzgeber gewisse Voraussetzungen fur die Ausschittung einer solchen
ischendividende vorgesehen hat: Es muss ein Zwischenabschluss vorliegen, damit die Generalversammlung
die ichtung einer Zwischendividende beschliessen kann. Weiter muss vor Beschluss der Generalversamm-
lung de ischenabschluss durch eine Revisionsstelle gepruft werden. Von einer Prifung kann jedoch abgese-
hen werden, n die Gesellschaft ihre Jahresrechnung nicht durch eine Revisionsstelle eingeschrankt prifen
lasst, spric s Opting-Out in den Statuten festgelegt wurde, samtliche Aktionare der Ausrichtung der Zwi-
schendi nde zustimmen und die Forderungen der Glaubiger dadurch nicht gefahrdet werden (Art. 675a nOR).

Fokus der Revisionsstelle steht der Glaubigerschutz und die FortfuUhrungsfahigkeit der Unternehmen nach
Auszahlung der Zwischendividende. Der Gesetzgeber erlautert unter Art. 675a Abs. 2 nOR explizit, dass For-
derungen der Glaubiger trotz der Ausschuttung der Zwischendividende nicht gefahrdet werden durfen. Der
Zwischenabschluss ist dabei nach denselben Grundsétzen wie der regulare Jahresabschluss zu erstellen. Es gilt
ebenfalls zu beachten, dass auch bei der Ausschuttung von Zwischendividenden die Zuweisungsbestimmungen
etzlichen Gewinnreserven zu befolgen sind.

rwaltungsrat und die Aktiondre von Unternehmen, die aufgrund der genannten Kriterien nicht prafpflichtig
sind bei einer Ausschuttung einer Zwischendividende dafur verantwortlich, dass die Liquiditat und die Ei-
apitalsubstanz ausreichend sind und die Fortfihrungsfahigkeit durch die Ausschuttung nicht gefahrdet wird.
lIte eine Zwischendividende beschlossen werden, welche dazu fihrt, dass die Gesellschaft untergeht bzw. die
esetzlichen Vorgaben nicht eingehalten werden, so gilt eine Rickerstattungspflicht.

Anderungen bei der Gewinnverwendung

Im neuen Aktienrecht wird die Zuweisungspflicht vereinfacht, indem die bisherige Zweitzuweisung, welche bei einer all-
falligen hohen Dividendenauszahlung (Superdividende) zu beachten ist, entfallt. Der gesetzlichen Gewinnreserve sind
nur noch 5 Prozent des Jahresgewinns zuzuweisen. Diese ist zu &ufnen, bis sie zusammen mit der gesetzlichen Kapi-
talreserve die Halfte des im Handelsregister eingetragenen Aktienkapitals erreicht. Bei Holdinggesellschaften missen
es 20 Prozent sein. Dies ist eine bedeutende Vereinfachung und erhéht dadurch das Ausschuttungspotential. Nach
wie vor gilt es jedoch zu beachten: Sofern ein COVID-19 Uberbriickungskredit besteht, diirfen bis zu dessen vollstandi-
ger Ruckzahlung keine Dividenden und Tantiemen ausgeschuttet sowie keine Kapitaleinlagen zurtickbezahlt werden.



Abberufung der Revisionsstelle

Bisher war eine Abberufung der Revisionsstelle auch wahrend der Amtszeit durch die Generalversammlung
jederzeit und ohne Begrindung mdéglich. Neu kann die Generalversammlung die Revisionsstelle nur noch aus
wichtigen Grindungen abberufen. Die Begrindung ist dabei im Anhang der Jahresrechnung offenzulegen.

Auswirkungen des neuen Aktienrechts auf sanierungsbediirftige Unternehmen
Finanzverantwortung des Verwaltungsrates in finanziellen Notlagen

Bisher kannte das Aktienrecht Handlungspflichten des Verwaltungsrates bei einer Uberschuldung bzw. bei einer
Besorgnis einer Uberschuldung. Mit dem neuen Aktienrecht erhalt der Verwaltungsrat neue Pflichten. Er hat
die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft zu Uberwachen. Der Fokus richtet sich somit neu unter anderem auf die
Liquiditat der Gesellschaft. Bei einer drohenden Zahlungsunfahigkeit Gber einen langeren Zeitraum hat der Verwal-
tungsrat Massnahmen zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit zu ergreifen. Er trifft, soweit erforderlich, weitere
Massnahmen zur Sanierung der Gesellschaft (Art. 725 nOR). Als Beispiel ist im Gesetz explizit auch das Gesuch
um Nachlassstundung genannt. Weiter kann der Verwaltungsrat allenfalls Investoren oder Geschéaftspartner dazu
bewegen, a fonds perdu-Zuschusse zu leisten oder Glaubiger dazu bewegen, auf ihre Forderungen zu verzichten.

Die Uberwachung der Liquiditat durch den Verwaltungsrat hat dabei laufend zu erfolgen. Dass dazu ein Liquidi-
tatsplan erstellt werden muss, wurde entgegen dem Vorentwurf allerdings nicht im Gesetz verankert.

Im Falle eines hélftigen Kapitalverlusts hatte der Verwaltungsrat nach dem alten Recht die Pflicht, unverzuglich
eine Generalversammlung einzuberufen und Sanierungsmassnahmen zu beantragen (Art. 725 Abs. 1 aOR). Ein
halftiger Kapitalverlust liegt vor, wenn die Nettoaktiven (Aktiven abzgl. Fremdkapital) die Halfte des Grundkapitals
und der gesetzlichen Reserven nicht mehr deckt. Mit dem neuen Aktienrecht werden die Verantwortlichkeiten
von der Generalversammlung teilweise auf den Verwaltungsrat Ubertragen. Der Verwaltungsrat selbst trifft, so-
weit erforderlich, weitere Massnahmen zur Sanierung der Gesellschaft oder beantragt der Generalversammlung
solche, soweit sie in deren Zustandigkeit fallen.

Eingeschrédnkte Revision bei Kapitalverlust, sofern keine Revisionsstelle vorhanden
Liegt ein hélftiger Kapitalverlust vor und verfugt die Gesellschaft nicht Uber eine Revisionsstelle, so muss die letz-
te Jahresrechnung vor ihrer Genehmigung durch die Generalversammlung einer eingeschréankten Revision durch
einen zugelassenen Revisor unterzogen werden. Der Verwaltungsrat ernennt in diesem Fall den zugelasseng
Revisor (Art. 725a Abs. 2 nOR). Die Revisionspflicht entfallt nur dann, wenn der Verwaltungsrat ein Nachlassg
dungsgesuch eingereicht hat (Art. 725a Abs. 3 nOR).

Im Fokus der Revisionsstelle steht bei Vorliegen eines hélftigen Kapitalverlusts wiederum diggB@rtfuhrungsfahig-
keit des sanierungsbedurftigen Unternehmens. Sie hat in diesem Zusammenhang die Lig ats- und Kapitalsitu-
ation, das Budget und die Prognosen fur die kommenden zwdlf Monate seit letztepagBtanzstichtag und auch die
vom Verwaltungsrat ergriffenen Sanierungsmassnahmen zu beurteilen. Ebenfalls die Prifung die Sicherheit
geben, dass bei der zu priifenden Gesellschaft in Wirklichkeit nicht bereits die begriind8t@Resorgnis einer Uber-
schuldung besteht.

Im Fall der begriindeten Besorgnis einer Uberschuldung hat der Verwaltungsrat unverziiglich einen Z¥
schluss zu Fortfiihrungs- und zu Verausserungswerten zu erstellen (Art. 725b Abs. 1 nOR). Eine Ubersch# C
ist dann gegeben, wenn die Aktiven geringer sind als das Fremdkapital, bestehend aus Schulden, Rickstellungé
und passiven Rechnungsabgrenzungsposten. Der Verwaltungsrat lasst die Zwischenabschlisse durch die Revi
sionsstelle oder, wenn eine solche fehlt, durch einen zugelassenen Revisor prifen (Art. 725b Abs. 2 nOR). Ist d
Gesellschaft unter Berlcksichtigung der Zwischenabschlisse nach Fortflihrungs- und zu Verausserungswer
Uberschuldet, so benachrichtigt der Verwaltungsrat das Gericht. Man kann davon absehen, wenn zum einen a
reichende und geeignete Rangriicktritte oder zum anderen begriindete Aussicht auf Beseitigung der Ubersg
dung innert 90 Tagen vorliegen. Unterlasst der Verwaltungsrat die Anzeige beim Richter, so ist die Revisions
wie nach altem Aktienrecht angehalten, die Meldung subsidiar vorzunehmen. Diese Prazisierungen im Gese
treffend dem Vorgehen und den Verantwortlichkeiten haben das Ziel, bestehende Unsicherheiten zu besei

Fazit
Insgesamt kann man festhalten, dass die Neuerungen wie eben beim Kapitalband oder im Falle eineg
Kapitalverlusts hohere Flexibilitat bieten, gleichzeitig aber der Verwaltungsrat mit dem neuen Aktiey
mehrt in die Pflicht genommen wird. Eine Revisionsstelle kann den Verwaltungsrat dabei unterstitz
Risikominderung beitragen. Gerne stehen wir Ihnen fur weiterfihrende Fragen zur Verfiigung.

nOR = neues Obligationenrecht guiltig ab 1. Januar 2023



Lufida Revisions AG - |hr Partner

Die Lufida Revisions AG weist eine langjahrige Erfahrung im Bereich Jahresabschlussprufung, Unterstitzung und
Beratung von &ffentlichen Verwaltungen und KMU mit Tatigkeiten in verschiedenen Branchen aus.

Die Lufida Revisions AG, mit Hauptsitz in Luzern, besteht seit Uber 40 Jahren und ist stark in der Zentralschweiz
verwurzelt. Die lokale Verankerung ist uns sehr wichtig. Durch unsere sieben Standorte kénnen wir unsere Dienst-
leistungen aus nachster Nahe anbieten. Wir sind Uberzeugt, dass die Lufida Revisions AG Sie nach lhren Bedurf-
nissen optimal unterstitzen kann.

Haben Sie Fragen zu unserem Text oder weiteren Themen? Rufen Sie uns an. Wir sind gerne fir Sie da.
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Niederlassungen

Hauptstrasse 5, 6281 Hochdorf, 041 914 36 16
Bodenstrasse 23, 6403 Kussnacht am Rigi, 041 854 35 86
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